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CONVOCATORIA PARA ASSEMBLEIA GERAL

Exmos. Senhores,

Convoca-se 8 Assembleia Geral Anual da Ithas de Valor SA, com Sede na Rua Dr. Lufs
Bettencourt, 86-12 Andar-Frente, em Vila do Porto, NIPC 512093601, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Vila do Porto sob ¢ n® 00152/060120, com ©
Capital Social de $.000.000,00 Euros, integralmente reallzado, para o dia 22 de margo de
2018, pelas 10HOD, na sala de reunides da Vice-Presidéncia do Governo Regional dos

Agores, cOM a seguinte ordem de trabalhos:

1 - Deliberar sobre o Relatério de Gestdo e Contas de 2017;
2 - Deliberar sobre 2 Proposta do Conselho de Administracio de Aplicagio de Resultados:

3.~ Proceder 8 apreciacio da administraglio e fiscalizag8o da sociedade.

Apenas poderdo participar na reunifo e votar os acionistas que possuam pelo menos dez
agdes, podendo os que possuam menor nimerg agrupar-se e fazer-se representar por um
dos agrupados, devendo em qualgquer caso as agdes estar em seu nome no respetivo livro
e depositadas na Sede da Sociedade ou em qualguer estabelecimento bancirio com a
antecedéncia minima de dez dias relativamente 3 data da Assembleia, comunicando-se o

facto ao Presidente da Mesa da Assembleia Gera |, para a Sede da Sociedade.
Ponta Delgada, 05 de margo de 2018
O Presidente da Mesa Assembleia Geral

— . /
Ao e oy

{losé de Sousa Rego)
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Senhores Acionistas,

Dando cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias submetemos a Vossa aprecia¢do o g—/
Relatério de Gestdo e Contas da Sociedade “ILHAS DE VALOR, S.A.” referentes ao exercicio
econémico findo em 31 de dezembro de 2017. "/:S

1. EMPRESA

1.1. Informagdo Geral

Firma: A sociedade do tipo comercial, com o capital social representado por a¢des tem a

denominagao
— “ILHAS DE VALOR, S.A".
Data da sua constituicdo: 29 de dezembro de 2005.
Sede: Rua Dr. Luis Bettencourt, n.2 86
12 Andar - 9580-529 Vila do Porto
Capital: 9.000.000,00 €.
Participag&o no Capital Social

O capital social é constituido por 1 800 000 AgBes no valor nominal de cinco euros distribuidas

da seguinte forma:

Regiﬁ_o Auténoma dos Agores 50,00% 4.5&).000,00€

Fundo ﬁegional de Apoio & Coesdo e ao Desenvolvimento Econdmico 49,44% 4.450.000,00€ |
“ SATA — Air Acores, S.A. 0,28% 25.000,00€
Atlanticoline, S.A. : 0,28% 25.000,00€

O capital social da sociedade encontra-se totalmente realizado e registado correspondendo a 9

milh&es de euros.
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Nos termos dos artigos 4479 e 4482 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que os
membros do Conselho de Administra¢3o e do Conselho Fiscal ndo detinham a¢Bes da empresa a

data do encerramento das contas, nem detiveram durante todo o exercicio de 2017.
Matricula na C.R.C. de Vila do Porto: 00152/060120
N.L.P.C.: 512 093 601,

Objeto social:
1 - O planeamento, a promog3o e o desenvolvimento de projetos no dmbito de atividades

turisticas, comerciais, industriais e outros Servigos.
2 - A sociedade tem ainda como objeto social 0 apoio as empresas, nomeadamente:

a) Estimular a intervenc3o do capital de risco no apoio as pequenas e médias empresas,

privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento em projetos inovadores:;

b) Reforcar o sistema de garantia mutua e promover o alargamento da sua intervencdo as
empresas e projetos que, pelo seu risco e cariz inovador, apresentem maiores dificuldades na

obtengdo de financiamento bancério;

c) Promover a contratualizagdo, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito com vista a

facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d) Dinamizar a utilizagio de novos instrumentos, nomeadamente og instrumentos
convertiveis de capital e divida e a titularizagdo de créditos destinados 3 potenciar o

financiamento de pequenos projetos de PME,

3 - A prossecugdo dos objetivos do ndmero anterior concretiza-se através da participagdo nos

seguintes instrumentos de financiamento:

a) Reforgo do capital do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM), criado pelo Decreto-Lei

n.2 229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou reforco do capital de veiculos de investimento  imobiliario,

designadamente fundos de investimento imobilirio;

c) Constituicdo ou refor¢o de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com mecanismos

de garantia e de bonificago parcial dos juros e outros encargos;
d) Participagdo em mecanismos de prestagdo de garantias de financiamento.

5
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4 — A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servicos e efetuar as operagSes civis%

comerciais, industriais € financeiras relacionadas direta ou indiretamente, no todo ou em parte,

com o seu objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua realizagdo. f

5 — Na prossecucdo do seu objeto, a sociedade podera participar no capital de outras
sociedades, ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob qualquer
forma, com quaisquer entidades singulares ou coletivas, nomeadamente para formar
agrupamentos complementares de empresas, consorcios e associagdes em participagdo,

agrupamentos europeus de interesse econdmico ou outro tipo de exercicio de atividade

econdmica.

C.A.E.: 55111 — HOTEIS COM RESTAURANTE.

Os 6rgéos sociais a data do encerramento do exercicio tinham a seguinte composigado:
1 - Mesa da Assembleia-Geral:

Presidente: José de Sousa Rego

Vice-Presidente: Luis Miguel Alves Vicente da Silva Melo

Secretdria: Vera Cristina Pereira Sousa
2 - Conselho de Administracdo:

Presidente: Lubélia Maria de Melo Figueiredo Chaves

Vogal Executivo: Diana Rosa Avila Valad3o

Vogal Executivo: Alberto da Silva Costa

6



— = — =

_ wewereww ]

3 - Orgdo de Fiscalizacgio:

Fiscal Unico - Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda, representada por Duarte Félix

Tavares Giesta (ROC n.2 520)

Fiscal Suplente — Leopoldo Alves & Associado, SROC, representada por Leopoldo de

Assungdo Alves (ROC n.2 319).

Os Org#os Sociais s3o os eleitos em dezembro de 2017, com 3 composicdo e aprovacdo dos
respetivos montantes das remuneracdes em Ata de Assembleia Geral n.2 88, de 15 de

dezembro de 2017.

As respetivas remuneracBes tém sido objeto de aplicacdo da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho
e de acordo com o previsto nos subsequentes Diplomas de aprovagdo da Lei do Orgamento de
Estado. Assim, e nos termos da alinea i} do artigo 162 do Decreto Legislativo Regional n? 7/2008
(Regime do Setor Publico Empresarial da RAA) o montante das RemuneragBes pagas aos
membros do drgdo de gestio e administragdo correspondeu a 160.433,13 € (cento e sessenta

mil quatrocentos e trinta e trés euros e treze céntimos) em 2017.

Os membros da Mesa da Assembleia-Geral, n3o recebem qualquer remuneragdo pelo

desempenho das respetivas fungdes.

O Orgdo de Fiscalizagdo para exercer as funcBes de fiscal Unico efetivo, é a sociedade Duarte
Giesta & Associado, SROC, Lda, com sede na Rua Dr. Caetano de Andrade n.2 5-2¢ Centro, em
Ponta Delgada, representada pelo Sr. Dr. Duarte Félix Tavares Giesta (ROC) n.2 520; e para
suplente a sociedade Leopoldo Alves & Associado, SROC, representada por Leopoldo de
Assuncdo Alves (ROC n.2 319). Este orgdo é remunerado de acordo com a tabela da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, sendo que durante o exercicio de 2017 correspondeu ao montante

de 11.136,00 € (onze mil cento e trinta e seis euros).
N&o existe qualquer plano complementar de reforma para o Conselho de Administracgo.

Os principais elementos curriculares e fungBes exercidas por cada membro do Conselho de
Administragdo, e de acordo com a alinea ¢) do artigo 162 do mesmo Decreto Legislativo

Regional, sdo os seguintes:
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Lubélia Maria Melo Figueiredo Chaves, nascida a 26/09/1973 na freguesia e concelho de Vila d%&’
Porto, licenciada em Organizagdo e Gestdo de Empresas em 1996, pertencente ao quadro de‘.,f?
Pessoal da Camara Municipal de Vila do Porto, desde 1 de abril de 2003 com a o
carreira/categoria de Técnico Superior em rela¢3o juridica de emprego publico por Contrato de

Trabalho em Fung&es Publicas por tempo indeterminado. Encontra-se requisitada em regime de

comissdo de servico desde 15/02/2006 a exercer as atuais funcdes de Presidente do Conselho

de Administragdo na Ilhas de Valor, S.A..

Possui o Curso de "Formagdo Pedagdgica de Formadores" e é Contabilista Certificada, como

Membro N2 35447 inscrita na Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas, desde 1997.
Para além das fungBes presentes ja desempenhou as abaixo mencionadas:

Vogal Administrativa do Conselho de Administragdo do Centro de Saude de Vila do Porto,
desempenhando as fun¢Bes de Gestdo Administrativa e Financeira com responsabilidade na
elaboragdo de Orgamentos, Contas de Geréncia, Inventarios e procedimentos relativos a
Aquisicdo de Bens e Servicos, a Gestdo de Tesouraria, Gestdo de Pessoal e Servigos

Administrativos de Apoio, no periodo de 1 de abril de 1998 a 31 de margo de 2003.

Diana Rosa Avila ValadGo, nascida a 19/01/1975 em Fontinhas, Praia da Vitdria, com Curso
Superior de Engenharia de Maquinas, Ramo Energia, pelo Instituto Politécnico Auténomo de
Lisboa, sendo-lhe oficialmente reconhecido o grau Bacharel, concluido em 1998, exerce as

fungBes para as quais foi confiada como Vogal do Conselho de Administragdo da llhas de Valor

S.A. desde 1 de julho de 2009.

- De 1 de outubro de 1997 a 31 de dezembro de 2004, funcionédria da empresa José de

Meneses Pereira Valaddo — metalomecénica;

- De 1 de janeiro de 2005 a 17 de novembro de 2008, funciondria e sécia da empresa José

Valaddo & Filhos, Lda., metalomecanica e também dedicada a construcdo civil;

- De novembro de 2008 a junho de 2009, foi Deputada Regional, na Assembleia Legislativa da

Regido Autonoma dos Agores;

- Desde 1 de julho de 2009 é Vogal do Conselho de Administragdo da Sociedade Ilhas de Valor,
S.A.
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- Desde 08 de novembro de 2012 é Gerente da sociedade Pousada da Juventude da Caldeira

do Santo Cristo, Lda.

Alberto da Silva Costa, nascido a 20/08/1956 em Angra do Heroismo, com a frequéncia da
Licenciatura de Ciéncia Politica e RelagBes Internacionais na Universidade Nova de Lisboa.
Exerce as fungSes para as quais foi confiado como Vogal do Conselho de Administrac3o da Ilhas

de Valor S.A. desde 09 de abril de 2013.
- Foi eleito Presidente da Junta de Freguesia de Vila do Porto de 1983 a 1985;
- Foi eleito Vereador da Camara Municipal de Vila do Porto de 1985 3 1992;

- Foi eleito Presidente da Camara Municipal de Vila do Porto de 01 de novembro de 1992 até

28 de outubro de 2005;

- De outubro de 2005 a novembro de 2008, foi Deputado Regional, na Assembleia Legislativa

da Regidio Auténoma dos Acores;

- Foi Provedor da Santa Casa da Misericérdia de Vila do Porto de 10 de janeiro de 2009 a maio

de 2010.

- Desde 09 de abril de 2013 ¢ Vogal do Conselho de Administragdo da Sociedade Ilhas de
Valor, S.A..

Todos os membros do Conselho de Administracdo exercem as diversas funcBes de Gestdo de

carater geral ndo especificadas, praticando e partilhando os demais atos, com excecdo das

seguintes:

- Na empresa participada Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda; foram
exercidas funcdes de Gerente pela Vogal deste Conselho de Administracdo, Diana Rosa Avila

Valad3o.

Nos termos da alinea h) do artigo 162 do Decreto Legislativo Regional n27/2008 (Regime do
setor publico empresarial da RAA), o Conselho de Administracdo da llhas de Valor, S.A., reuniu
ao longo de 2017 a fim de tratar das questdes inerentes ao exercicio das atividades para a qual
foi criada, nomeadamente para apreciar e decidir sobre os diversos assuntos no ambito da

atividade desenvolvida, contratagdo de empreitadas e fornecimento de bens e servicos, de

pessoal e de financiamentos.
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2. ATIVIDADES DESENVOLVIDAS

A llhas de Valor S.A., em 2017 acompanhou, concebeu e executou politicas de estimulo ao
desenvolvimento empresarial, visando o reforco da competitividade e produtividade, assim
como a continuidade do acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta
empresa e concessionados posteriormente, ao funcionamento e gestdo do Museu da Fabrica da
Baleia do Boqueirdo das Flores, a gestdo e exploragio dos Campos de Golfe de S&o Miguel e
Terceira, gest3o das diversas Linhas de Crédito de Apoio a Atividade Empresarial, bem como ao
desenvolvimenfo e execucdo de diversos procedimentos e servigos relacionados com o
patriménio da Zona Envolvente do Aeroporto de Santa Maria transferido para a Regido
Auténoma dos Acores em 2013, com a venda de habitagdes, bem como o langamento da obra
da Incubadora de Empresas de Santa Maria, assim como a promogdo da inovagdo e do

empreendedorismo.

De seguida iremos pormenorizar a atividade executada.

Com a aprovagdo das condi¢des de venda e de outras solugdes para as habitacdes dos bairros
situados na Zona do Aeroporto de Santa Maria, foi privilegiado o direito a habitagdo das familias
que residem naquela zona, que passaram a ter aos seu dispor diversas solugdes, como a
aquisicdo das habitacdes ou o arrendamento com opgdo de compra, NO pressuposto que
nenhuma destas solucBes coloca quem j residia numa situagdo menos favoravel do que aquela
que usufruiu nos ultimos anos.

Foram criadas condigdes para que, estas familias possam, se assim o entenderem, ser
proprietarias da sua habitag3o, através da criagdo de um mecanismo de bonificagdo que pode ir
até 75 por cento do valor da habitagdo.

ApGs a obtengdo dos alvards de loteamento destes bairros ao longo dos ultimos anos, tem sido
mantido o acompanhamento e desenvolvimento dos procedimentos relativos a transferéncia
do Patrimdnio do Estado para a RAA.

Todos os terrenos estio registados e para o Parque Habitacional, tornou possivel aos
moradores proceder & aquisigio ou Arrendamento com Opgdo de Compra ao abrigo da
Resolucdo n? 129/2016 de 27 de julho e Portarias 78/2016 e 4/2017 de 27 de julho e 13 de

janeiro respetivamente.
10
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Ateé ao momento e por Bairro Habitacional, foram concluidos os seguintes processos de venda:

Dados até 31/dez/2017:

Bairros Loteados (5):

Anjos (48 Lotes)

Bela Vista (16 Lotes)

Infante Dom Henrique (36 Lotes) *30 moradias e 6 terrenos
Operario (6 Lotes)

Sdo Pedro (9 Lotes)

Habitagdes vendidas (61):
Anjos (28)

Bela Vista (5)

Infante Dom Henrique (21)
Operério (1)

Sdo Pedro (6) *S em Hasta Publica

Arrendamentos ¢/Opc3o de Compra (3):

Anjos (3)

Processos em curso (13); incluindo aquisi¢ao e arrendamento com Opgdo de Compra.
Esta igualmente em curso a elaboracdo de novas propostas de Loteamento para outros Bairros,

prevendo-se a conclus3o e alienagdo de terrenos e outras habitaces.

Tem sido efetuada a limpeza das zonas publicas e edificado devoluto, assegurando a respetiva

manutenc¢do e conservacio.

Com a publicacdo do Decreto Regulamentar Regional Regime Especifico de Protecdo e
Valorizagdo do Patriménio Cultural Imovel do Lugar do Aeroporto de Santa Maria, DRR ne
6/2017/A de 21 de novembro de 2017, publicado no Jornal Oficial 12 série ne 113 de
22/11/2017, e apds a audiéncia publica, o diploma de Classificagdo do Lugar do Aeroporto de
Santa Maria pela Direcdo Regional da Cultura, que contempla a protecdo, valorizacdo e o
ordenamento, com a criagdo de regras urbanisticas e reabilitagdo daquela area, veio colmatar

uma lacuna que se fazia sentir, como instrumento de gest3o territorial,
11
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As normas do presente diploma aplicam-se até a entrada em vigor do respetivo plano deﬁ
pormenor de salvaguarda.

—
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Deu-se continuidade na limpeza e manutencdo da salubridade da zona envolvente, bem como

noutros espagos envolventes e zonas publicas do parque habitacional do Aeroporto.

llustragfo 1. Localizacdo Futura Incubadora de Empresas do CDIESMA

llustracdio 2. Fachada Antigas Oficinas Gerais do Aeroporto

12
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No ano de 2017, foi lancado o andncio de procedimento concursal para a Empreitada de Obras
Publicas que consiste na Reabilitagdo de Edificio na zona do Aeroporto com a adaptac3o a
Incubadora de Empresas do Centro de Desenvolvimento e Inovagio Empresarial de Santa
Maria, cujo prego base correspondeu a € 1.730.000,00 (um milhdo setecentos e trinta mil
euros), tendo sido objeto de candidatura a Fundos Comunitarios, nomeadamente 0 P02020.
A obra foi adjudicada no final do ano pela importincia de € 1.690.989,96 (um milh3o seiscentos

e noventa mil novecentos e oitenta e nove euros e noventa e seis céntimos).

No seguimento deste, iniciou-se o procedimento de contratacdo para o acompanhamento e os
servicos de fiscalizagdo e coordenacio de seguranca em obra, bem como o desenvolvimento de

todos os mecanismos necessarios & boa execugdo e conclusdo dos mesmos.

Hlustrag@o 3. Imagem 3D Interior Projeto Incubadora

O Hotel Resort da Graciosa, unidade hoteleira de 4 estrelas, tem um contrato de cessio de

exploragdo com a Fundag3o INATEL desde o inicio do seu funcionamento em 2009.

Tomando em considerag3o o desenvolvimento do turismo na ilha, ao qual tem-se verificado
uma evolugdo crescente, que correspondeu a uma taxa de ocupagdo de 30,01%, pretende-se
manter a infraestrutura em funcionamento por esta contribuir seguramente e positivamente no

seu desenvolvimento socioecondmico.

Ao longo deste periodo a Ilhas de Valor, S.A. acompanhou a sua atividade, manutencio e
procedeu a aquisicdo de equipamento diverso, tendo em vista a oferta de servigos de qualidade
e diversidade.

13
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Ao longo do ano de 2017, a llhas de Valor, S.A., manteve a concessdo da Exploragdo do Hotel
das Flores com a Fundacdo INATEL, que tem vindo a observar um crescimento na sua procura,

pelo que no ano de 2017 a ilha das Flores teve no alojamento tradicional um crescimento de

28,8%.

Esta infraestrutura foi um investimento substancialmente reprodutivo no desenvolvimento
socioecondmico da ilha, até porque paralelamente a este, aliou-se a outros investimentos em
infraestruturas conterraneas importantes ligadas a atividade turistica e cultural, tomando como

exemplo o Museu da Fabrica da Baleia do Bogueirdo e o Centro de Interpretagdo Ambiental e

Cultural.

Estes investimentos foram fundamentais no impulso ao crescimento da atividade econémica da
ilha, ao qual gerou empregos diretos, bem como a dinamizag3o de atividades diversas com ela

relacionada.

O Museu da Fabrica da Baleia do Boqueirdo, na ilha das Flores, estd em funcionamento desde o
ano de 2015, um investimento em conjunto com a reabilitacdo do edificio, na antiga unidade
fabril, através da recuperacdo e reabilitagio da mesma, localizada em Santa Cruz das Flores.
Serve, assim, o objetivo da estratégia de transformar espagos que sdo da meméria e do passado
dos Acores, ndo apenas como locais de preservagdo da histéria, mas atribuindo-lhes uma
funcso de alicerce da construgdo de um novo futuro, como polo de atragdo turistica e cultural.

Foram realizados trabalhos de manutencéo, reabilitacio e promogdo do espago, com vista a sua
melhoria e inovac3o da oferta, mantendo o padrio de exigéncia de qualidade necessarios para

dar resposta a procura do publico interessado neste setor.

14
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ILUSTRAGCAD 4 £ 5! INTERIOR DO MUSEU DA FABRICA DA BALEIA

Procedeu-se a aquisic3o de diverso equipamento e mobilirio, sempre apostando na melhoria e

inovagdo da oferta, nomeadamente com o merchandising, com vista 3 valorizagdo de produto e

estimulando a venda no préprio local de exposicio.

ILUSTRACAO 6 EXTERIOR DO MUSEU DA FABRICA DA BALEIA

WS IR 4

15
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Manteve-se esta infraestrutura em funcionamento com a manutencdo de 4 postos de trabalho,

tendo-se registado o interesse de 5.588 visitantes o que corresponde a uma evolugdo crescente

em comparagéo com 0s anos anteriores.

Centro de Interpretacdo Ambiental do Boqueirdo (CIAB), manteve-se o acompanhamento do
desenvolvimento da atividade, como fator importante de oferta turistica desta flha, estando a
gestdo e funcionamento do mesmo a cargo da Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagdo
da Natureza — Azorina, S.A., sobre a qual mantém-se uma parceria com vista ao
desenvolvimento sustentdvel da Regido Auténoma dos Agores, através de incentivos,

promocdo, divulgacdo e sensibilizacdo ambientais.

A llhas de Valor, S.A. tem uma participacdo de 60% no Capital Social da empresa Pousada da
Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda, através da qual tem um contrato de Cessdo de

Exploragdo com a empresa PJA — Pousadas de Juventude dos Agores, S.A..

Ao longo de 2017 tem sido assegurado a melhoria dos servigos prestados, com a execugdo de
trabalhos de reabilitacdo e conservagdo, tendo em vista uma prestagdo de servicos com

qualidade, contribuindo para a preservagdo e promogdo daquela area.

O Resultado liquido esté refletido nas contas pelo método de equivaléncia patrimonial nas

contas da sociedade ilhas de Valor, S.A..
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A atividade desenvolvida durante o ano de 2017, tendo em linha de conta o
enquadramento macroecondmico nacional e regional, naturalmente influenciados pela
prestacdo global da economia europeia onde estamos integrados, registaram valores que
embora inferiores ao verificado em muitos paises europeus, representou uma inversso

de tendéncia.

O excelente desempenho do setor do turismo, acompanhado com a reposicdo de
rendimentos, associado a um abaixamento do desemprego veio contribuir
decididamente para a retoma econdémica o que originou um aumento das nossas

prestacSes de servicos.

Durante o ano de 2017 efetuou-se o habitual calendério de torneios, tendo também se
realizado no campo trés torneios de Portugal Continental e um torneio Internacional,

tendo originado um importante aumento nos Green Fees,

Continuou-se a dar grande importancia na formacio de jovens, quer através dos
contratos programas de desenvolvimento desportivo no admbito dos escales de
formacdo e no dmbito do projeto “Escolinhas do Desporto”, com o apoio dos nossos

quadros técnicos.

Ao longo do ano tomou-se algumas medidas para racionalizar os Custos, quer na rea dos

custos de fornecimentos € servigos externos COMO nos custos com o pessoal.

Também continuamos a dar atencdo na manutenc3o técnica do campo, o seu

embelezamento e limpeza, no sentido da sua nao degradac3o.

Como é do conhecimento geral o Golfe continua a ser uma das atividades no processo de
desenvolvimento no setor do turismo, embora o ambiente global tenha permitido alguma

retoma em outros setores, ainda n3o se refletiu na afluéncia t3o necessario de visitantes

golfistas.
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2.6. Exploragdo dos Campos de Golfe da Batalha e das Furnas

A sociedade Ilhas de Valor, S.A. desde margo de 2010 explora os Campos de Golfe da ilha de S3o
Miguel, conforme previsto no contrato de Cess&o de Explorac3o celebrado com a Verdegolf,
S.A. em 2010, e dando cumprimento ao contratualizado e aprovado em Assembleia Geral desta

sociedade, pretende-se continuar a assegurar a gestdo dos Campos de Golfe.

A llhas de Valor, S.A. assumiu ent3o todos os proveitos e custos decorrentes do funcionamento
da atividade dos Campos de Golfe da ilha de S30 Miguel. A atividade dos Campos consiste na
pratica da modalidade, gestdo de torneios e eventos ligados ao golfe, aulas, loja especializada
denominada proshop e ocupagdo de tempos livres. Para além desta atividade, que é o core-
business deste negdcio, os Campos de Golfe também possuem duas infra-estruturas sociais,
denominadas Clubhouse, onde se desenvolvem as atividades complementares a este negécio

como € o servigo de bar, restauracdo, festas, banquetes e apoio aos eventos.

ILUSTRACAO 7 £ 8: CLUBE GOLFE FURNAS E BATALHA

A evolugdo turistica dos Ultimos anos, que contou com a abertura do espaco aéreo em 2015
veio contribuir, de forma positiva, no aumento das vendas/ faturacio em toda a atividade desta
empresa, como podemos concluir nos resultados de tendéncia crescente. Paralelamente a isso
a abertura de hotéis cinco estrelas também contribui para alcancar um turista de golfe que sé

viaja para destinos onde haja esse tipo de oferta.
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Ainda que que o resultado mantenha-se negativo, houve uma evolugdo positiva de quase 10%

relativamente ao resultado de 2016.

Gastos:

- Nas contas de Gastos houve um incremento nos custos mercadorias, aumento este que se

justifica pelo aumento das receitas.

- Na conta Fornecimentos e Servigos Externos registou-se uma redugdo significativa de 23,3%,

em valor, ou seja, foram gastos menos € 89 745,34 euros.

- Na conta Gastos com Pessoal, manteve-se 0 mesmo numero de postos de trabalho porém os
gastos com pessoal sofreram um ligeiro aumento de 2,2%. Este aumento deve-se ao facto de
que 57% dos funcionarios estdo abrangidos pelo saldrio minimo regional, que de 2016 para

2017 sofreu um aumento de 5%.

Proveitos:

Genericamente todos os sectores tiveram um incremento de vendas em relagdo ao periodo
homodlogo do ano anterior, que por sua vez também apresentou crescimentos relativamente ao

exercicio anterior.

- Merchandising, venda de artigos nas lojas de golfe de ambos os campos teve um aumento de

receitas de 1,8 %, destacando-se a venda dos polos com a marca Azores Golf Islands.

- Prestacdo de Servigos, destaca-se um aumento nos alugueres, aulas e novos produtos, tendo-

se registado um aumento de 19,10% relativamente ao ano anterior.

- Visitantes, registou-se um crescimento de 14,4%, neste sector estdo incluidas as receitas
relativas aos visitantes que vém através da Tour Operagdo, ou seja aqueles que quando nos
visitaram ja tinham como objetivo a pratica da modalidade, além destes destacam-se os

visitantes a que chamamos os Walk - Ons, que s3o aqueles que compram localmente ao balc3o.
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- F & B (Food & Beverage), este registou um crescimento de 2,7 % em relacdo ao ano de 2016, 47/

onde para além das receitas relativas a eventos (Casamento, batizados, comunhdes, etc) foi
notorio o aumento de receitas no dia-a-dia dos restaurantes dos campos. Em 2017 é de

salientar que, ao contrério de 2016, n3o se realizaram eventos como o Acores Ladies Open, a

Final Nacional do Expresso BPI, o Golfe e Comunicagéo, Circuito Abreu de Golfe e ainda o Troféu
Agores de Golfe. O que significa que houve um aumento real do negécio per si, sem suporte de

eventos apoiados pelo Turismo dos Acores.

- Utilizadores, valores relativos ao direito de utilizagdo dos campos pelos jogadores locais. Ainda
que tenha aumentado o numero de utilizadores em relagdo ao ano anterior, ndo conseguimos
colmatar o desconto de 10%“ efetuado quando da rescisdo do contrato de prestacdo de servigos
com o clube de golfe local, passando essa relagdo a ser direta entre o campo e 0s mesmos. Esta
alteragdo resultou numa reducdo de custos e num aumento da liquidez da empresa para estes

recebimentos.

e Evolug3o dos Proveitos de 2013 a 2017

2013 2014 2015 2016 2017
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Na sequéncia da publicacdo da Resolugdo do Conselho de Governo n.e 134/2017, de 6 de
dezembro, foi determinada a transmissdo, ndo onerada, da totalidade das 550.600 ac¢des da
Sinaga ~ Sociedade de Industrias Acorianas, S.A, correspondentes a 100% do capital social, até

agora detidas pela Ilhas de Valor, S.A., diretamente para Regifo Auténoma dos Agores,

Relativamente as Medidas de Apoio as Empresas e conforme definido em Resolugdo do
Conselho do Governo, a Ilhas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das Linhas de Apoio as

Empresas (EGL). Em relagdo a cada uma das Linhas tem-se:

Teve como beneficidrios as émpresas com sede na Regido Autdénoma dos Acores, que
desenvolviam atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com uma

dotagdo de 40 milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 8 de novembro de 2009.

A Resolugdo do Conselho de Governo ne 118/2010, de 22 de julho e a Resolugdo n2 47/2013, de
3 de junho, vieram permitir aumentar o periodo de caréncia de capital e o prazo das operacdes

ja contratadas, estando a empresa a gerir e a pagar as bonifica¢des de 6 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016
Montante Executado em 2017

1.041.192,62
16.638,68
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Visava a realizagdo de operagles de reestruturacdo de divida bancéria, nomeadamente,
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamento

afeto a atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 30 de setembro de 2010.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operacdes ja contratadas. Em novembro de 2014, um segundo

aditamento veio permitir um alargamento do prazo da operagdo e/ou um novo periodo de

caréncia.

Atualmente, a EGL encontra-se a gerir e a pagar as bonificagbes de 84 operaces.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 4,523.934,77
Montante Executado em 2017 90.287,41

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotacdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operagdes -elegiveis:
financiamentos destinados a liquidagdo de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até € 25.000,00 (microempresas), € 100.000,00 (pequenas empresas) e €
250.000,00 (restantes empresas). O prazo das operac¢des foi até 5 anos para todas as empresas

com um periodo de caréncia de capital até 12 meses.
Esta Linha encerrou a 31 de janeiro de 2010.

A Resolucdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugdo de mais um periodo de
caréncia de capital de 12 meses para as operacdes ja contratadas, estando a EGL atualmente a

gerir e a pagar as bonificacGes de 5 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 880.560,44
Montante Executado em 2017 1.957,95
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Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo de 60 milhdes de euros, onde constavam como operagdes elegiveis:
financiamentos destinados 3 liquidagdo de divida as empresas pelos municipios regionais e

empresas municipais.

Esta Linha encerrou a 15 de novembro de 2010. O prazo de todas as operacBes era de 24

meses, pelo que todas est3o vencidas e por conseguinte encerradas.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 818.206,81
Montante Executado em 2017 434,47 |

Tem como beneficirios as émpresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividades enquadrada na lista de CAF’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo inicial de 40 milh&es de euros, tendo sido reforcada, durante o ano de 2013, em

10 milhdes de euros e posteriormente em mais 5 milhGes de euros.
Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.

A Resolugdo n® 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdug&o de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses, para as operagBes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a

pagar as bonificacdes de 644 operagdes.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 5.568.158,11
Montante Executado em 2017 1.381.698,86 |

Visava a realizacdo de operacBes de reestruturacio de divida bancéria, nomeadamente
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos

afetos a atividade produtiva.
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Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011. _ ,"7/

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia /EE§:>
de capital de 12 meses para as operagBes ja contratadas, estando a empresa atualmente a gerir

e a pagar as bonificacbes de 121 operagdes.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 7.492.898,29

Montante Executado em 2017 947.252,91

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotacdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operagbes elegiveis:
financiamentos destinados 3 liquidac3o de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até € 25.000,00 (microempresas), € 100.000,00 (pequenas empresas) e €
250.000,00 (restantes empresas). O prazo das operagdes foi de 5 anos para todas as empresas,

tendo, em qualquer caso, um periodo de caréncia de capital até 12 meses.

Esta Linha encerrou a 3 de setembro de 2012, estando a EGL a gerir e a pagar as bonifica¢des
de 1 operacio com o montante de financiamento de € 49.885,05. A Resolugdo n2 47/2013, de 3
de junho, veio permitir a introducdo de um periodo de caréncia de capital de 12 meses para as

operacles ja contratadas.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 503.976,00
Montante Executado em 2017 14.081,73

Visava a realizacio de operacBes de reestruturagio de divida bancaria, nomeadamente,
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos
afetos a atividade produtiva. Da opera¢do de reestruturagdo da divida bancaria teria de resultar
um beneficio para a empresa, traduzido numa diminuigdo dos encargos financeiros globais a
curto e médio prazo, em ordem a permitir a libertagdo de fundos para reforgar a sua solidez
econdmico-financeira. Como o préprio nome indica, esta linha tinha associada uma operagdo de
apoio & tesouraria que poderia ser efetuada ao abrigo da Linha de Crédito Agores Investe I, da

Linha de Crédito Acores Empresas Il ou de um novo financiamento.
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Esta Linha encerrou a 30 de setembro

de 2013.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um periodo de caréncia de

capital de 12 meses para as operactes ja contratadas, estando a EGL a gerir e a pagar as

bonificagBes de 163 operac¢des, 7 das quais ainda estdo ativas e beneficiam da referida

Resolugdo. Posteriormente em novembro de 2014, foi acordado um segundo aditamento, que

veio permitir um alargamento do prazo e/ou do periodo de caréncia, e que abrangeu, até ao

momento, 37 empresas, estando 13 delas ainda ativas.

Lo TOTAL
Tipo de Empresa N.2 Candidaturas Aprovadas Fi"a"dzme“m Trabalhadores
Micro 184 53,5% 24.304.575,31 810
Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674
Média 39 11,3% 20.524,259,32 1.530
Grande 4 1,2% 511.691,66 362
TOTAL 344 79.524.139,99 4.376
Aprovadas 344 91,0%
Desisténclas 24 6,3%
N&o aprovada 10 2,6%
llha N.2 Candidaturas Aprovadas Fina.r:ggﬂ-ento Trat;:-: ?; %I-c:res
SMA 0 0,0% 0,00 0
SMG 173 50,3% 49.374.639,96 2867
TER 67 19,5% 13.029.848,95 644
FAl 47 13,7% 7.803.089,16 386
PIC 18 5,2% 3.045.763,34 123
SIO 27 7,8% 3.604.888,77 201
GRA 6 1,7% 880.940,49 39
FLO 6 1,7% 1.784.969,32 116
COR 0 0,0% 0,00 0
Aprovadas 344 79.524.139,99 4.376
’Vontante Executado até 31/12/2016 3.941.889,25
Montante Executado em 2017 1.264.367,32
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- Medida excecional, em contexto de crise
econdmica, tendo em vista o apoio & manutencdo da atividade das empresas dos Agores,
bem como dos seus postos de trabalho. Consistiu num empréstimo sem juros, concedido
pela Ilhas de Valor S.A, pelo prazo de 6 anos, com os montantes de financiamento por
empresa até € 25.000,00 (microempresas), € 100.000,00 (pequenas empresas) e €
300.000,00 (médias empresas). As candidaturas estiveram abertas de 9 de margo a 12 de
abril de 2012. A Resoluggo do Conselho do Governo n.2 67/2015, de 20 de abril de 2015,
prevé o aumento do periodo de caréncia de capital até 1 de maio de 2016 ou até 1 de maio
de 2017 consoante, respetivamente, as empresas beneficidrias do PVE fagam prova da

manutenc3o dos postos de trabalho até 31 de dezembro de 2013 ou até 31 margo de 2016.

- Medida excecional que preconiza o apoio a
atividade das empresas, através da ajuda a manutengdo dos seus postos de trabalho
permanentes (efetivos). O Programa foi aberto em agosto de 2013 e consiste num
empréstimo sem juros por 6 anos, com os montantes de financiamento por empresa até €
25.000,00 (microempresas) e € 100.000,00 (pequenas e médias empresas). Até ao
momento, foram aprovadas pela EGL 60 candidaturas tendo esta medida abrangido 478

pessoas e disponibilizado 1,9 milh3es de euros.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 16.366,41
Montante Executado em 2017 33.487,03
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Em 31 de dezembro de 2017, a empresa tinha uma responsabilidade no valor de € 8.226.235,26
(oito milhBes duzentos e vinte e seis mil duzentos e trinta e cinco euros e vinte e seis céntimos),
proveniente de empréstimos a médio e longo prazo, celebrados com instituices financeiras,
designadamente, Novo Banco e CEMAH, sendo que aproximadamente 1,6 milhdes de euros
resultam dos contratos de incentivos celebrados no ambito do SIDER-Desenvolvimento

Estratégico, para os investimentos de dois Hotéis (Graciosa e Flores).

Em relagdo ao financiamento bancério, procedeu-se 3 amortizagdo parcial do empréstimo
bancario no Novo Banco e na CEMAH correspondendo ao total de € 1.200.000,00 (um milhzo e
duzentos mil euros), como também foram suportados e pagos o0s custos financeiros associados
ao financiamento bancério no valor de cerca de € 249.813,84 (duzentos e quarenta e nove mil

oitocentos e treze euros e oitenta e quatro céntimos).

Ainda relativamente a financiamento bancirio, e no que respeita ao curto prazo, de referir que
a empresa apresenta 0 montante em crédito de € 455.000,00 (quatrocentos e cinguenta e cinco

mil euros) no final do exercicio, respeitante a conta corrente caucionada

No que respeita a fontes de financiamento para as acBes e projetos de investimento atras
expostos € de referir que a Sociedade Ilhas de Valor, S.A. contou com um Contrato-Programa
com a Regido para financiamento do plano de investimentos e de atividades gerais e
subjacentes a prdpria empresa emergentes do mesmo, do qual foi recebido o valor de €
2.615.000,00 (dois milhSes seiscentos e quinze mil euros), no dmbito da Coes3o até 31 de

dezembro de 2017.

Por outro lado, e sendo a llhas de Valor, S.A., entidade gestora das Linhas de Crédito de Apoio
as Empresas, também contou com um Contrato-Programa no valor de € 4.000.000,00 (quatro

milhdes de euros).
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3. RECURSOS UTILIZADOS

!

Categorias Efetivos
31.12.2017
Técnico Superior 1
Secretaria/Administrativo 3
Auxiliar/Servigos Gerais 1

ATermo
31.12.2017
0
2
0

Para além destes trabalhadores afetos a sede da llhas de Valor, S.A., a empresa também contou

com 72 trabalhadores afetos & exploracio dos Campos de Golfe de Sdo Miguel e Terceira.

Os investimentos mais relevantes ao longo de 2017 foram ao nivel do imobilizado inclui

essencialmente algum equipamento adquirido para a empresa. O valor da rubrica “propriedade

de investimento” é o reflexo da concretizagdo dos investimentos em 2017 pela llhas de Valor,

S.A, nomeadamente o Museu da Fabrica da Baleia nas Flores e algumas intervenges nos Hotéis

da Graciosa e Flores.

Os investimentos acumulados representam:

- Ativo tanglivel — 11.154.855,72 euros

- Propriedade de investimento — 1.576.479,87 euros
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M4. SITUACAO ECONOMICA-FINANCEIRA

—

Verifica-se em 2017 uma ligeira redugdo no que respeita as vendas e prestagdes de servicos,
que incluem o referente a cessio de exploragdo dos campos de golfe. Relativamente aos
Subsidios a Exploragdo esta reflete o valor dos Contratos Programa celebrados no montante de

2,646 milhdes de euros.

Por outro lado, a empresa regista também uma redugdo em fornecimentos e servicos durante
2017 quando comparado com o ano anterior, tendo-se também refletido na respetiva receita. A
rubrica gastos com pessoal regista uma varia¢do positiva. Saliente-se que estes custos incluem

também os referentes 4 cessdo de exploragdo dos campos de golfe em S&o Miguel e Terceira.

, ODO
0 D
Resultados operacionais 1316 249,00 349 42770
Resultados financeiros -249 813,84 -276 526,08
Resultados correntes 1316 249,00 349 42770
Resultados antes de impostos 1 066 435,16 72 901,62
Resultado liquido do exercicio 845 267,73 -368 616,26

Como podemos observar no quadro anterior, o resultado da empresa € positivo e superou ao

ano anterior.
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Tendo em conta uma anélise comparativa e/ou evolutiva no exercicio de 2016 e 2017, podemos
observar e constatar o elevado valor que se encontra registado nas rubricas de capitais préprios
correspondendo ao seu capital social, o que confere a empresa uma elevada solidez financeira.
Por outro lado, o seu passivo total € inferior comparativamente a anos anteriores. Refira-se que

a divida da empresa é na maioria a longo prazo, tendo menos impacto na tesouraria da mesma.

De seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econdmico-financeiros que
demonstram a situa¢3o patrimonial da empresa. Como anteriormente referimos é de salientar a
reducdo do passivo da llhas de Valor, S.A. por conta dos investimentos em curso e concluidos
nos ultimos anos, que tiveram também impacto nos principais indicadores financeiros da

empresa.

Total de Proveitos

2018 523,93 €

2071 241,38 €

Volume de Negocios

1489 345,13 €

1 559 530,81 €

Resultados Financeiros

-249 813,84 €

-276 526,08 €

EBIT (Resultados Operacionais)

1316 249,00 €

349 427,70 €

EBITDA (Cash-flow Operacional)

2190 369,80 €

1289 171,86 €

Resultados Antes de Impostos 1 066 435,16 € 72 901,62 €
Resultado Liquido do Exercicio 845 267,73 €| -368 616,26 €
Rendibilidade dos Capitais Proprios 6,17% -1,73%
Rendibilidade das Vendas 56,75% -23,64%
Liquidez Geral 2,25% 2,43%
Autonomia Financeira 33,98% 40,84%
Solvabilidade 51,47% 69,02%
Endividamento 66,02% 59,16%

Como se pode observar no quadro anterior, a empresa regista um endividamento na ordem dos

66,02%. Por outro lado, verifica-se uma diminuicdo no grau de solvabilidade e autonomia

financeira.
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Outros Indicadores PERIODOS

Rendibilidade operacional 88,38% 22.41%
Rendibilidade Financeira 6,17% -1,73%
Rendibilidade Econémica 2,10% -0,71%
Grau de alavanca operacional 47,03% 251,25%
Grau de alavanca financeira 100,00% 100,00%
Grau de alavanca combinada 47,03% 251,25%
Liquidez Reduzida 227% 2,43%
Liquides Imediata 0,02% 0,01%
Grau de Cobertura de Imobilizado 100,97% 130,44%
Prazo médio de Cobrancas 10 26
Prazo médio de Pagamentos 26,36 2,36

Mantém-se o grau de alavanca financeiro em 100%.

5. FACTOS RELEVANTES APGS O TERMO DO EXERCICIO

Ndo existiram factos relevantes apos o termo do exercicio.

6. DIVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E AO CENTRO
REGIONAL DE SEGURANCA SOCIAL

A empresa n3o tem em mora quaisquer dividas 3 Administragdo Fiscal nem ao Centro Regional

de Seguranca Social.

7. PERSPETIVAS

Durante o ano de 2018 devem continuar algumas das atividades ja iniciadas nos anos anteriores
e o desenvolvimento das estratégias mais apropriadas para que, em cada ilha, se desenvolvam
0s investimentos mais adequados, sem descurar O continuo apoio as empresas e empresarios

na Regido.
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Assim, esta Sociedade, para além de dar continuidade aos projetos definidos e iniciados

anteriormente, prop8e desenvolver as seguintes a¢des:

* Continuar a analisar e acompanhar as necessidades de investimento em cada uma das
ilhas, a fim de ser ponderada e estudada a possibilidade de a Sociedade Ilhas de Valor, S.A.

contribuir para o desenvolvimento das mesmas.

* Desencadear os procedimentos para a concretizacio das parcerias a estabelecer para

cada um dos projetos em curso e a iniciar.

8. AGRADECIMENTOS

No encerramento de mais um ano de atividade, este Conselho de Administracdo manifesta o
seu agradecimento as entidades e empresas com que a llhas de Valor, S.A,, se tem relacionado,
bem como a todos os acionistas, os demais 6rgdos sociais, e em especial aos nossos

colaboradores e trabalhadores pela disponibilidade, dedicacdo e empenho demonstrados.

9. APLICAGAO DE RESULTADOS

O Resultado Liquido do exercicio apurado no exercicio de 2017 foi de € 845.267,73 (oitocentos
e quarenta e cinco mil duzentos e sessenta e sete euros e setenta e trés céntimos), propondo o
Conselho de Administragdo a aplicagdo em reserva legal de € 43.000,00 (quarenta e trés mil

euros) correspondente aos 5% e o valor restante para resultados transitados.

Vila do Porto, 23 de fevereiro de 2018

O Conselho de Adminjstragdo

s
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10.CONTAS

v BALANCO

v DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

v MOVIMENTOS OCORRIDOS NAS RUBRICAS DE CAPITAL
v ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

v DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

v ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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RUBRICAS
31/12/2017 31/12/2016
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 6 11 154 855,72 12 009 945,68
Propriedades de Investimento 6 1576 479,87 1 562 979,87
Ativos Intangiveis 7 0,00 0,00
ParticipacGes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 8 827 409,24 2 727 344,50
13 558 744,83 16 300 270,05
Ativo corrente
Inventérios 9 64 406,38 49 994,84
Clientes 10 146 415,04 410471,79
Adiantamentos a fornecedores 14 0,00 2,48
Estado e outros entes publicos 11 177 700,28 227,41
Qutras contas a receber 10 26 157 646,08 35 222 745,96
Diferimentos 12 0,00 1792,15
Caixa e depésitos bancarios 4 183 041,24 80 654,32
26 729 209,02 35 765 888,95
Total do ativo 40 287 953,85 52 066 159,00
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 22 9 000 000,00 9 000 000,00
Reservas legais 22 577 000,00 577 000,00
Ajustamentos em Ativos Financeiros 22 272 738,86 4 083 664,41
Qutras Variagoes no Capttal Proprio 22 933 695,56 1282 562,78
Resultados Transitados 22 2 061 516,48 6 687 592,62
Resultado liquido do periodo 22 845 267,73 -368 616,26
Total do capital préprio| DACP 13 690 218,63 21 262 203,55
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 13 8 226 235,26 9426 235,26
Outras contas a pagar 14 6 650 000,00 6 650 000,00
14 876 235,26 16 076 235,26
Passivo corrente
Fornecedores 14 117 415,55 165 797,93
Adiantamentos de clientes 0,00 0,00
Estado e outros entes publicos 11 52 138,73 436 682,76
Financiamentos obtidos 13 455 000,00 741 000,00
Qutras contas a pagar 14 11 096 945,68 13 384 239,50
Diferimentos 0,00 0,00
11 721 499,96 14727 720,19
Total do passivo 26 597 735,22 30 803 955,45
Total do capital préprio e do passivo 40 287 953,85 52 066 159,00
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RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados
Subsidios a Exploragdo
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal
Imparidade de dividas a receber {perdas/reversdes)
Outrosrendimentos e ganhos
Qutros gastos e perdas

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financlamento e impostos
Gastos/reverses de depreciago e de amortiza¢do

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros erendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de Impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado lfquldo do perfodo

e — “——\—__
RELATORIO E CONTAS 2017

15
23

16
17

18
19

6/7

20
21

24

PER(ODOS

2017 |

1489345,13
2646346,57
{173 599,68)
(618 976,69)
(1416 781,66)

0,00
529178,80

{265 142,67)

1559530,81
3593 275,00
(174 849,06)
(877 962,58)

(1384 834,99)

0,00
511710,57
{1937 697,89)

2190 369,80

1289 171,86

{874 120,80) (939 744,16)
1316 249,00 349 427,70
0,00 0,00

(249 813,84) (276 526,08)
1066 435,16 72 901,62

(221 167,43)

(441517,88)

845 267,73

(368 616,26)

O Contabilista Certificado n.2 456
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Rubricas

Demonstragao de resultados por Fungdes

Rubrica

Vendas e servigos prestados (a)

Custo dasvendas e dos servigos prestados (b)
Resultado bruto

Outros rendimentos
Gastos dedistribuigédo
Gastos administrativos

Gastos deinvestigacdo e desenvolvimento

~N O O A L

Qutros gastos

Resultado operacional

8|Gastos de financiamento (liquidos)

9|Resultados imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos (3)
10|Rendimentos de investimentos financeiros (3)

11]|Perdas deimparidade e suas reversdes (3)

12| Ganhos (perdas) cambiais (3)

Resultado antes de impostos

13]imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

14| Resultado das atividades descontinuadas (liquidos de impostos)

incluido no resultado liquido do periodo
Resultado liquidos do periodo atribuivel a:(2)

Detentores do capital da empresa-mée

Interesses minoritarios

Resultado por agdo basico

PERIODOS

31/12/2017

1489345,13
-792 576,37

696 768,76
3175525,37
0,00

-2556 045,13
0,00

0,00

1316 249,00
-249 813,84
0,00

0,00

0,00

0,00

1066 435,16

-221167,43

845267,73

0,00

31/12/2016

1559530,81
-1052811,64

506 719,17
4104 985,57
0,00
-4262277,04
0,00

0,00
349427,70
-276 526,08
0,00

0,00

0,00

0,00
72901,62

-441517,88

-368616,26

0,00

O Contabilista Certificado n.2 456
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DEMONSTRAGA O DOS ALUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO

a PERIODOS
Rubricas 2017 2016
Auxo das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 1151934,73 939 515,63
Pagamentos a fornecedores 1037 236,70 887 917,57
Pagamentos ao pessoal 1481 781,68 1384 834,99
Caixa gerada pelas operagles -1 367 083,65 -1 333 236,93
Pagamentos/recebimento do imposto s/ rendimento 391 618,62 66 292,09
Outros pagamentos/recebimentos atividade operacional -211 908,16 -2 940 097,83
Fluxo de caixa das atividades operacionais -1187 373,19 -4 207 042,67
Auxo das atividades de investimento
Pagamentos provenientes de:
Ativos fixos tangfveis 41 290,42 226 095,82
Ativos intangiveis 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Subsidios de investimento 0,00 0,00
Outros ativos 0,00 0,00
Recebimentos provenientes de: 0,00 0,00
Ativos fixos tangiveis 0,00 0,00
Ativos intangiveis, Investimentos financeiros 0,00 0,00
Outros ativos 0,00 0,00
Subsidios ao investimento 419 311,58 419 311,56
Juros e rendimentos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
Fluxo de caixa das atividades de investimento 378 021,16 193 215,74
Auxo das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de: 0,00 0,00
Financiamentos obtidos 970 386,81 5129 866,53
Realiza¢des de capital e out. instrumentos de capital préprio 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
Doagles 0,00 0,00
Outras operagdes de financiamento 2 646 346,57 3593 275,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 2 456 386,81 4778 866,50
Juros e custos similares 248 607,62 276 526,08
Dividendos 0,00 0,00
Redugdes de capital e out. instrumentos de capital préprio 0,00 0,00
Outras operagGes de financiamento 0,00 0,00
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 911 738,95 3667 748,95
Variagdo da caixa e seus equivalentes 102 386,92 =346 077,98
Efeito das diferencas de cambio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 80 654,32 426 732,30
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 183 041,24 80 654,32

O Contabilista Certificado n.2 456
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10.6 ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicio Econdmico de 2017
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1. Identificagdo da Entidade

1.1 — Designagtio da entidade: Ilhas de Valor S.A.
1.2 — Sede: Rua Dr. Luis Bettencourt 86 — 12 Vila do Porto

1.3 — Natureza da atividade: planeamento, promog¢do e desenvolvimento de projetos no

ambito de atividades turisticas, comerciais, industriais e outros servigos

2. Referencial Contabilistico de Preparag3o das Demonstracdes Financeiras

2.1.Bases de apresentagio

As demonstragBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da empresa, mantidas de acordo com as
disposicBes do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lei n.2
158/2009, de 13 de julho.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas as Bases para a Apresentacdo de
DemonstracBes Financeiras, os Modelos de Demonstracdes Financeiras, o Cédigo de Contas e

as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretac@es sera designado genericamente
por “NCRF”.

A adoc3o das NCRF nas contas individuais ocorreu pela primeira vez em 2010, pelo que a data
de transicdo dos principios contabilisticos portugueses (“POC”) para esse normativo para estes
efeitos foi fixada em 1 de janeiro de 2009, de acordo com o disposto na NCRF 3 — Adogdo pela
primeira vez das normas internacionais de relato financeiro.

De referir que as contas ora apresentadas referem-se as contas individuais.

Sempre que o SNC n3o responda a aspetos particulares de transagdes ou situagles, sdo
aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade,
adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/002, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Jutho, e as Normas Internacionais de Contabilidade que incluem os International
Accounting Standards (“IAS”) emitidos pela International Standards Commitee (“IASC”), os
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”), e respectivas interpretacBes “IFRIC” emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Commitee
(“sic).
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X\\' /('f( 2.2.Politicas contabilfsticas
W

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo destas demonstracBes
financeiras encontram-se descritas na nota 3. Estas politicas foram aplicadas de forma
consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrario. N3o houve

derrogagdes das disposicdes do SNC.

2.3.Moeda das demonstracBes financeiras

Os valores apresentados, salvo indicacio em coNntrario, S30 expressos em euros (EUR).

3. Principais Politicas Contabilisticas
3.1.Saldos e transa¢Bes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando-
se as taxas de cdmbio vigentes a data da demonstrag¢do da posicio financeira, publicadas pelo
Banco de Portugal. As diferencas de cambio, favoraveis e desfavordveis, originadas pelas
diferengas entre as taxas de cAmbio em vigor na data das transaces e as vigentes na data das
cobrangas, pagamentos ou 4 data da demonstragdo da posicio financeira, s&o registados como

rendimentos e gastos na demonstragdo de resultados do periodo.

3.2.Investimentos em empresas subsidiarias e associadas (Equivaléncia Patrimonial)

Os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como ativos n3o
correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienagdo que esteja classificado
como ativos ndo correntes detidos para venda, sio reconhecidos pelo método da equivaléncia

patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsidiirias e associadas
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que corresponde ao valor
registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas eémpresas associadas e subsididrias s3o registados como
rendimentos financeiros, na medida em que resultem de lucros gerados apos a sua aquisic3o.
Os dividendos atribuidos que excedam aqueles lucros s3o registados como uma diminuicdo do

valor do investimento efetuado.
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atando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsididrias a que é aplicado o

- método da equivaléncia patrimonial, sdo ajustados diretamente na conta de investimentos

financeiros.

E também de referir que quando a propor¢do da empresa nos prejuizos acumulados da
participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o investimento é

relatado pelo valor nulo.

3.3.Investimentos em empresas associadas e outras empresas (Método do Custo)

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas associadas e outras
empresas encontram-se registados ao custo de aquisicdo que inclui o valor pago acrescido de
despesas de transagdo ou ao custo considerado na data de transicdo para as NCRF, e que
corresponde ao valor registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal. Os investimentos sdo mantidos ao custo de aquisigdo ou ao
custo considerado, deduzido, quando aplicavel, de perdas de imparidade estimadas.

As prestacdes suplementares concedidas pela Empresa a empresas associadas e outras
empresas s30 registadas pelo respetivo valor nominal. Estas prestagdes sdo adicionadas ao valor
dos investimentos em empresas associadas e outras empresas devido ao seu caracter
permanente, ndo vencendo juros e de acordo com a legislagdo comercial aplicavel, s6 podem
ser restituidos a Empresa desde que os capitais proprios dessas empresas ndo fiqguem inferiores
4 soma do capital e das reservas n3o distribuiveis apds a restituigdo.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e outras empresas sdo registados como

rendimentos.

3.4.0utros ativos correntes

Os outros ativos correntes s3o reconhecidos inicialmente pelo seu valor nominal e sdo
apresentados deduzidos de eventuais perdas por imparidade. A perda por imparidade destes
ativos é registada quando existe evidéncia objetiva de que ndo se irdo cobrar todos os
montantes devidos, de acordo com os termos originalmente estabelecidos para liquidagdo das
dividas de terceiros. O montante da perda corresponde a diferenca entre o valor nominal e o

valor estimado de recuperag3o e é reconhecido na demonstragdo de resultados do exercicio.
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3.5.Caixa e seus equivalentes

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e seus equivalentes correspondem aos valores em
caixa, depdsitos a ordem e a prazo e outras aplicagbes de tesouraria, venciveis a menos de 3
Meses, € que possam ser imediatamente mobilizéveis com risco insignificante de alteracdo de

valor.

3.6.Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com a
emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissio de emprestimos sdo reconhecidas pelo método do custo na
demonstragio de resultados ao longo do periodo de duragdo dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancarios e despesas similares, nomeadamente imposto do
selo, sdo registados na demonstragdo de resultados de acordo com o regime do acréscimo
(periodizacio economica) dos exercicios encontrando-se os montantes vencidos e n3o

liquidados 4 data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros passivos correntes”.

3.7.Clientes e dividas de terceiros

As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor nominal

deduzido de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade correspondem &

diferenga entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recy erdvel, sendo este o valor
P

presente dos “cash-flows” esperados, descontados 3 taxa efetiva, as quais s3o reconhecidas na

demonstragio de resultados do periodo em que s3o estimadas.

3.8. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis estio relevados pelos valores que resultaram da sua aquisicdo
acrescidos de todos os gastos necessarios para a sua utilizagdo (colocacdo no local de uso)

liquidos das respetivas depreciagBes acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienagdo s3o determinados pela comparacdo da receita obtida com o
valor contabilistico e reconhecida a diferenca nos resultados operacionais. Os gastos com a
manutencdo e reparagdo que n3o aumentam a vida util destes ativos fixos s3o registados como

gastos do exercicio em que ocorrem.
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Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a sociedade. As despesas com

manutengao e reparagdo sdo reconhecidas como gastos a medida que sdo incorridas de acordo

com o regime de acréscimo.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam

gue o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista,

reconhecida em resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros

estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim da

sua vida util.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As depreciacdes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o

método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada dos

bens:

Numero de anos
Edificios e outras construcBes 5a20
Equipamento basico 3az20
Equipamento de transporte 42316
Equipamento administrativo e utensilios 3al2

3.9.Locagdo financeira e operacional

Os contratos de locagdo s3o classificados como: (i) locacBes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse; e como (ii)
locacBdes operacionais, se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos

e vantagens inerentes a posse.

A classificacdo das loca¢des em financeiras ou operacionais ¢ feita em fungdo da substancia e

n3o da forma do contrato.
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inerentes a propriedade de um ativo s3o transferidos para o locatério. Todas as restantes

/

\‘\( MS@O classificadas como locacdes financeiras as operagBes em que os riscos e beneficios
»
5

operagdes de locagdo sdo classificadas como locacBes operacionais. Os pagamentos efetuados

— pela Sociedade & luz dos contratos de locagdo operacional s3o registados nos gastos dos

periodos a que dizem respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, s3o contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este metodo, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ao mais baixo do valor
presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do contrato, por contrapartida
da responsabilidade correspondente. Os ativos s3o depreciados de acordo com a sua vida Gtil
estimada, as rendas sdo registadas como uma reducdo das responsabilidades (passivo) e os
juros e a depreciag3o do ativo s3o reconhecidos como gastos na demonstrac¢do consolidada de

resultados do periodo a que dizem respeito.

3.10. Inventdrios

Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicdo e o seu valor realizavel
liquido. O custo dos inventérios inclui todos os gastos de compra, gastos de convers3o e outros
gastos incorridos para colocar os inventérios no seu local € na sua condigdo atual. O valor
realizavel liquido corresponde ao preco de venda estimado no decurso normal da atividade
deduzido dos respetivos gastos de venda.

As saidas de armazém (consumos) s&o valorizadas ao custo médio ponderado e FIFO.

Os inventdrios compreendem as matérias-primas subsidiarias e de consumo, as quais estdo
contabilizadas ao custo de aquisicdo, os produtos acabados e intermédios e 0s produtos e

trabalhos em curso, os quais estdo valorizados ao custo de producso.

3.11.  Rédito e regime do acréscimo

Os rendimentos e gastos s3o registados no perfodo a que se referem independentemente do
Séu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio de contabilidade em regime de
acrescimo. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas s3o registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a

receber ou a pagar.

O redito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou presta¢des de servicos

liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos,
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Os juros e rendimentos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da

especializacdo dos exercicios e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicével.

3.12. Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos
de aplicagcGes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferencas
de cédmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variagles de justo valor relativas a
instrumentos financeiros e as variagdes de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.

3.13. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a iImposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa
de 16,8%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda a tributagdo autonoma sobre
0Ss encargos e as taxas previstas no artigo 882 do Cddigo do IRC. No apuramento da matéria
coletavel, a qual é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao
resultado contabilistico os montantes n3o aceites fiscalmente. Esta diferenga, entre resultado
contabilistico e fiscal, pode ser de natureza tempordria ou permanente.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragBes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a
Seguranca Social, até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001), exceto quando tenham
havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspegBes, reclamagdes ou impugnagdes, casos
estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, as
declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2013 a 2017 ainda poderdo estar sujeitas a revisdo.
A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas
temporarias entre o valor contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal,
conforme disposto na NCRF 25 — Impostos diferidos, sempre que seja provavel que sejam
gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferengas tempordérias possam ser utilizadas.
Refira-se que esta avaliagdo baseia-se no plano de negdcios da Empresa, periodicamente revisto

e atualizado.
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A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no ambito da tomada de decis3o
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital préprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos rendimentos e gastos

reais.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado, os resultados reportados pela sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente tivesse sido escolhido. A administragdo considera que as escolhas efetuadas sdo
apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢cdo
financeira da sociedade e o resultado das suas operagbes em todos os aspetos materialmente

relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida séo apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimento das demonstragBes financeiras e n3o tém intencdo de sugerir que

outras alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

3.15.  Imparidade de ativos, excluindo goodwill

A Empresa efetua avaliagdes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis sempre que
ocorra algum evento ou alterag3o gue indiquem que o montante pelo qual o ativo se encontra
registado possa ndo ser recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, a Empresa procede 3
determinac3o do valor recuperavel do ativo, de modo a determinar g extensdo da perda por

imparidade.

O valor recuperavel é estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal n3o ser

possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

O valor recuperdvel é determinado pelo valor mais alto entre o prego de venda liquido e o valor
de uso. O preco de venda liquido é o montante que se obteria com a alienagdo do ativo numa
transacdo entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos diretamente
atribuiveis a alienaggo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa futuros atualizados com base

em taxas de desconto que reflitam o valor atual do capital e o risco especifico do ativo.

51



} RELATORIO E CONTAS 2017

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior & sua quantia
recuperavel, € reconhecida uma perda por imparidade na demonstracio de resultados do
periodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade ¢ subsequentemente revertida, o
valor contabilistico do ativo é atualizado para o seu valor estimado. Contudo, a revers3o da
perda por imparidade sé pode ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida,
liquida de amortizacdo, caso a perda por imparidade n3o tivesse sido registada em exercicios

anteriores. A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida de imediato na demonstracio

de resultados.

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa s3o baseadas na avaliagio
efetuada pela sociedade da probabilidade de recuperagio dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros fatores. Existem determinadas
circunsténcias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos
das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura
econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracio da situagdo crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteragBes destas estimativas podem implicar a determinaco de

diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

3.16. Classificagdo da demonstracio da posi¢do financeira

Sdo classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos realizéveis e

Os passivos exigiveis a menos de um ano da data da demonstraco da posig3o financeira.

3.17. Eventos subsequentes

Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informacdo adicional sobre as

condigBes que existiam a data de fecho do ano s3o refletidos nas demonstrac¢des financeiras.
Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informagdo adicional sobre as

condi¢Bes que ocorrem apods a data de fecho do ano sdo divulgados no anexo as demonstracdes

financeiras, se materiais.
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&/( 4. Fluxos de Caixa

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nos

fluxos de caixa, foram como segue:

v

31-dez-17 31-dez-16
Caixa 7.005,59 8.445,10
Depositos a ordem 176.035,65 72.209,22
Depdsitos a prazo 0,00 0,00
Caixa e depdsitos bancérios 183.041,24 80.654,32
Outros ativos financeiros 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes 183.041,24 80.654,32

Os saldos de caixas e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.

5. AlteragGes de Politicas Contabilisticas e Estimativas

Durante o exercicio de 2017, ndo ocorreram alteracdes de politicas contabilisticas
relativamente as utilizadas na preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, nem foram reconhecidos erros materiais relativos

a periodos anteriores.

A revisdo de uma estimativa de um periodo anterior n3o é considerada como um erro. As
alteragBes de estimativas apenas sdo reconhecidas prospectivamente em resultados e s3o alvo
de divulgagdo quando o impacto é materialmente relevante. As estimativas s3o determinadas
com base na melhor informagéo disponivel a data da preparagio das demonstracdes financeiras

consolidadas.

6. Ativos Tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nos
ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciagdes acumuladas e perdas de

imparidade foram como segue:

Terrenos e Equipamentos | Equipamento | Equipamento Outros Ativos Total dos Ativos
Edificios Bésico Transporte | Administrativo| Fixos Tangiveis | Fixos Tangiveis

Ativo bruto:
Saldo iniciala 1-1-2017 18.012.519,39 535.177,95 64.902,75 218925,4 308.434,10 19.139.859,59
Investimento 0 0| 0 9.655,00 0 9.655,00
Desinvestimento 0 0 0 0 [t 0
Desreconhecimento SNC 0 0| 0 0 0 0
Transferéncias e abates 0 0 0 0 a 0
Saldo final a 31-12-2017 18.012.519,39 535.177,95 64.902,75 228.580,40 308.434,10 19.149.614,59
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A variagdo nos ativos fixos tangfveis foi aquisicio de material informatico

euros.

no valor de 9.655,00

- =
Depreciagdes do exercicio e Acumuladas
Terrenos e Equipamentos | Equipamento | Equipamento Outros Ativos | Total dos Ativos
Edificios Bésico Transporte | Administrativo | Fixos Tangiveis | Fixos Tangiveis

Depreciagdes e perdas por imparidades acumuladas

Saldo inicial a 01-01-2017 6.082.767,48 471.195,27) 64.902,74 204.038,12 307.010,30 7.129.913,91

Depreciagdes do periodo 855.153,28 8.765,59) 0 3.993,15 6.208,78 874.120,80

Transferéncias e abates 0 2.195,29 0 599,91 6.480,65 9.275,84

Desreconhecimento SNC 0 0 0 0 0 0

Saldo finala 31-12-2017 6.937.920,76 477.765,57 64.902,74 207.431,36 306.738,43 7 994 758,87

Valor liquido

A 31-12-2016 11.929.751,91 63.982,68| o 14.787,28) 142380  12.009.945,68

A31-12-2017 | 11.074.598,69] 57.412,38| of 21.149,04 169567] 1115485572

As depreciagBes dos ativos tangiveis fixos foram no montante de 874.120,80 euros, em 2016

foram de 939.744,26 euros, sendo o valor inferior em 65.623,46 euros, face a aquisicdo de

equipamentos informdticos e alguns bens que ficaram a custo zero e deixaram de ser

amortizados.

Face as aquisi¢es no valor de 9.655,00 euros, as amortizagBes do exercicio no valor de

874.120,80 euros e transferéncias entre contas, o valor liquido dos ativos passou de

12.009.945,68 euros para 11.154.855,72 euros.

Propriedades de Investimento

Terrenos e A. F. Tangiveis A. F. Tangiveis
Edificios Em Curso Em Curso

Ativo bruto:
Saldo inicial a 1-1-2017 1.562.979,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,562.979,87
Investimento 13.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.500,00
Desinvestimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desreconhecimento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final a 31-12-2017 1.576.479,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.576.479,87

Nos ativos fixos tangiveis em curso, ocorreram os seguintes investimentos:

Houve concretizagdo de investimentos em curso no ano de 2017, nomeadamente com Custos

da Incubadora Empresarial no valor de 13.500,00 euros.
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Desta forma permanece em curso os investimentos o Valor de 1.576.479,87 euros referente a:

- Campo de Golfe de Santa Maria no valor de 1.345.151,86 euros

- Pargue Tematico da llha da Terceira no valor de 217.828,01 euros

- Incubadora Empresarial no valor de 13.500,00 euros

7. Ativos Intangiveis

Total Ativos
Atlvos Intangfvels Projetos Desenvolvimento Intangiveis
Ativo bruto:
Saldo inicial a 1-1-2017 383.991,32 383.991,32
Investimento 0,00 0,00
Desinvestimento 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00
Transferéncias e abates 0,00 0,00
Saldo final a 31-12-2017 383.991,32 383.991,32

Ndo houve alteragbes nos ativos fixos intangiveis.

Saldo inicial de deprecia¢des a 31-12-2017 383.991,32
Depreciagdes e perdas de imparid. Do periodo 0,00
Transferéncias e abates 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00
Saldo final de depreciacdes a 31-12-2017 383.991,32

Os ativos fixos intangiveis estdo totalmente amortizados.

Valor liquido Intangiveis

A 31-12-2017 0,00

A31-12-2017

0,00

Os ativos fixos Intangiveis no final do exercicio ndo t&m valor contabilistico.
8. ParticipagGes Financeiras — MEP
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os movimentos ocorridos foram como

segue:
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Capital Participacdo Ajustamento
Pousada da Juventude S. Cristo 1.359.305,47 60,87% 827.409,24
135930547 827.409.24 d./
Resultado % Alustamento
—— D
Pousada da Juventude S_Cristo -19.795,87 60,87% 12.049,70 sy

Quadro indica valores dos capitais préprios das empresas participadas, participagdo no capital
das mesmas, assim como o resultado obtido pelas mesmas, sendo ajustados na conta

Investimentos Financeiros, pelas variagdes nos capitais préprios, assim como a imputagdo como

custo dos resultados.

Investimentos Financeiros 31-12-2016 Aumentos/DiminuicBes 31-12-2017
Participagdes no Capital 693.212,83 146.246,11 12.049.70 807.409,24
Pousada Juventude S. Jorge 693,212,83 146.246.11 12.049.70 807.409,24

-“Pousada da Juventude” aumento de 146.246,12 euros pelos ajustamentos dos capitais,
diminuicdo em 12.049,71 euros pelo ajustamento da imputag3o dos resultados, passando o seu

valor de 693.212,83 euros para 807.429,24 euros.

- O valor das participagdes financeiras era de 693.212,83 euros em 2016, face aos ajustamentos

em 2017 é de 807.429,24 euros.

9. Inventarios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e, os movimentos ocorridos foram como

segue:
Matérias-primas 31-dez-17 31-dez-16
Inventario inicial m/p 34,309,39 31,270,34
Compras de m/p 182.909,24 167.283,37
Regularizagdo Existéncias 0,00 0,00
Inventario final mercadarias 48.588,93 34.209,39
CustoM.V.e M. C. 168.629,40 164.344,32
Mercadorlas 31-dez-17 31-dez-16
Inventario inicial m/p 15.785,14 23.621,03
Compras de m/p 5.002,29 2.669,16
Regularizagdo Existéncias 0,00 0,00
Inventdrio final mercadorias 15.817,45 15.785,45
CustoM.V.e M. C. 4.969,98 10.504,74
Inventdrio final mercadorias 64.406,38 49.994,84
Custo Total M. V. e M. C. 173.559,68 174.849,06
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mpra de mercadorias e matérias-primas relacionadas com a exploragdo normal da atividade

e restaurante, bar e golfe, e com o Museu das Flores.

-7 10. Clientes e Contas a Receber

7
\PV\( Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:
31-dez-17 31-dez-16
Clientes C/C 146.415,04 410.471,79
Clientes Verdegolf 67.238,86 350.484,72
Clientes Golf Terceira 28.879,21 9.690,10
Clientes llhas de Valor 50.296,97 50.296,97

Do saldo global de clientes 146.415,04 euros sendo 0 montante 67.238,86 euros de clientes da
“Verde Golf”, 50.296,97 euros das “llhas de Valor, S.A.”, e 28.879,21 de clientes Golfe Terceira.
O saldo de clientes em 2017 é de 146.415,04 euros sendo que em 2016 foi de 410.471,79

euros, em que a diferenga resulta de recebimentos e regulariza¢des de valores incobraveis.

Outras contas a receber 31-dez-17 31-dez-16
Outros devedores por acréscimos 0,00 2.029.729,06
Fornecedores de Investimentos 0,00 0,00
Outras contas a receber 26,157.433,68 33.193,016,90
Total 26.157.433,68 35.222.745,96

Em anexo quadro complementar com pormenorizagdo dos valores apresentados;

31-dez-17 31-dez-16

Devedores por Acréscimos 0,00 2.029.729,06
Faturagdo a emitir Verdegolf 0,00 686,454,06
Faturagdo a emitir Ilhas de Valor 0,00 1.343.275,00
Fornecedores de Investimentos 212,40 0,00
Fornecedores de Investimentos C/C 212,40

Qutros Devedores 26.157.433,68 33.193.016.9
Fundo garantia - linha Agores Investe 3.000.000,00 3.000.000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas 1.000.000,00 1.000.000,00
Fundo garantia - linha Agores Investe Il 4.500.000,00 4,500.000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas 11| 400.000,00 400,000,00
Diversas Linhas 474,112,86 472,001,67
Linha Agores Investe 321.730,45 338.236,40
Linha Reestruturagdo 0,00 46.934,42
Verdegolf 1.307.744,25 5.944.812,55
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Linha Agores Empresas || 57.924,61 52.323,31
;ﬁusada da Juventude S3o Jorge 394,337,52 380.837,52
W Linha Agores Empresas | 54,242,73 56.097,20
’f/?./_;;; — Linha Reestruturago 1| 1.280.118,36 1.699.399,40
3 ¥~ Linha Reestruturagso Il 1.666.267,82 2.429.246,42
Linha Agores Investe 1 2.663.486,02 3.344.208,40
Linha Agores Empresas Il 96.776,14 101.714,40
Linha Empresas PVE 8.487.639,21 9.146.542,18
Programa Estabilizagdo do Emprego 95.674,37 66.283,74
Recebido Linhas por Liquidar 0,00 0,00
Clube Golf Terceira 25.000,00 25.000,00
Verde Coragem Clube 300,00 300,00
Linha Reestruturagdo 124.104,06 66.062,20
Linha Agores Empresas || 78.418,32 84,019,62
Linha Agores Empresas | 40,851,94 38,997,47
Linha Reestruturaggo lll 88.705,02 0,00

11. Estado e Outros Entes Publicos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

Saldos devedores 31-dez-17 31-dez-16
IRC 170.451,19 0,00
Imposto sobre o valor acrescentado 6.965,36 227,41
Outros impostos 0,00 0,00
Total 177.700,28 227,41
Saldos credores 31-dez-17 31-dez-16
Pagamento por conta de IRC 0,00 0,00
Retengdes na fonte de terceiros 10.371,82 11.327,01
Imposto estimado 0,00 375.225,79
Contrib. para Seguranca Social 41.483,18 41.772,98
IVA 483,05 8.356,98
Imposto selo 0,00 0,00
Total 52.138,73 436.682,76

A sociedade ndo tem dividas em mora ao Estado nem & Seguranga Social. Os impostos s3o

liquidados no més seguinte.
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" 12. Diferimento de Gastos

\\( urante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como se segue:

Gastos a reconhecer 31-dez-17 31-dez-16

Seguros 0,00 0,00

Outros gastos a reconhecer 0,00 1.792,15
Total 0,00 96,00

13. Financiamentos Obtidos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

Financiamentos obtidos ndo correntes 31-dez-17 31-dez-16

Empréstimos bancarios

BANIF Sider Flores 698.910,03 698.910,03
BANIF Sider Graciosa 927.325,23 927.325,23
CEMAH 3.500.000,00 4.000.000,00
BESA 3.100.000,00 3.800.000,00

8.226.235,26 9.426.235,26

Financiamentos a médio e longo prazo, em cumprimento e de acordo com os planos financeiros

para cada.

Financiamentos obtidos correntes —

Empréstimos bancarios

31-dez-17 31-dez-16
Caucionada BES 455.000,00 41.000,00
Caucionada CEMAH 0,00 700.000,00
455.000,00 741.000,00

Financiamentos ocasionados pela gest&o didria de tesouraria, com utilizacdo e reposicio através

da conta caucionada.
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14. Fornecedores e Outras Contas a Pagar

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

Ccomo segue:
31-dez-17 31-dez-16

Fornecedores conta corrente 117.415,55 165.795,45
Fornecedores Golfe S&o Miguel 58.885,31 113.500,66
Fornecedores com saldo inferior a 10.000,00 € 58.885,31 113.500,66
Fornecedores Golfe Terceira 14.919,07 18.024,05
Fornecedores com saldo inferior a 10.000,00 € 14.919,07 18.024,05
Fornecedores llhas de Valor 43.611,17 34.273,22
Fornecedores com saldo superior a 10.000,00 € 33,360,60 34.273,22
Fornecedores com saldo inferior a 10.000,00 € 10.250,57

O saldo de fornecedores em 2017 é de 117.415,55 euros, em 2016 o mesmo era de 165.795,45

euros.

Outras contas a pagar - Corrente
Credores por acréscimos de gastos
Seguros a Liquidar

Acréscimo Remuneracdes a liquidar

Juros a liquidar

Outros credores por acréscimos de gastos
Remunerag¢des a liquidar - Sindicato

Outros credores - Corrente
Capital Subscrito por realizar
Linhas Credito Bancos
Impostos diferidos

Fornecedores de Investimentos
Total

Outros credores - Ndo Corrente
Linhas de Crédito

Total

Outras contas a pagar no valor de 205.969,04 euros e outros credores no montante de

31-dez-17 31-dez-16

0,00 0,00

192.427,78 179.631,12

13.296,22 7.940,21

150,00 0,00

95,04 25.611,22

205.969,04 213.182,55
0,00 630.000,00

10.702.346,92

12.255.106,35

188.534,68 258.979,02
0,00 26.971,58
10.890.881,60 13.171.056,95
31-dez-17 31-dez-16
6.650.000,00 6.650.000,00
6.650.000,00 6.650.000,00

10.890.881,60 euros, representam a totalidade contas e credores em corrente.

Outros Credores ndo corrente no valor de 6.650.000,00 euros referente ao Fundo de Garantia

conforme descriminado, totalizam 17.746.850,64 euros.
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15. Rédito
= -; Y . .
~— %> Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram
CoOmo segue:
31-dez-17 31-dez-16
Rédito
Vendas de mercadorias 15.555,76 8.494,49
Vendas de produtos 63.714,51 62.007,22
Prestagdo de servigos 1.410.074,86 1.489.029,10
Total 1.489.345,13 1.559.530,81

Aumento de vendas e diminuicdo de prestacdo de servigos, as mesmas sdo entendidas como

aceitaveis face as condicdes de mercado que se vive.

16. Fornecimentos e Servigos Externos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

COMO segue:
31-dez-17 31-dez-16
Trabalhos Especializados 131.221,91 251.851,41
Publicidade e Propaganda 15.824,42 32.317,92
Vigilancia e Seguranga 0,00 311,16
Honorarios 55.444,00 65.324,93
Conservagdo e Reparagdo 188.860,55 271.525,91
Outros Servigos 0,00 1,69
Ferramentas e Utens. Desgaste Rapido 19.788,67 21.611,69
Livros e Documentagdo Técnica 0,00 0,00
Material de Escritério 4.126,12 6.287,20
Artigos para Oferta 1.950,60 1.069,50
Outros Materiais 0,00 0,00
Eletricidade 38.948,57 40.429,63
Combustiveis 79.441,28 70.433,49
Agua 4.238,75 2.662,14
QOutra Energia e Fluidos 1.860,19 2.048,15
Deslocaces e Estadas 18.445,53 38.405,46
Transporte Mercadorias 135,53 244,02
Outros transportes 1.036,98 1.627,06
Rendas e Alugueres 12,164,22 26,964,35
Comunicagdo 15,427,42 15.608,24
Seguros 8.628,80 7.246,33
Contencioso e Notariado 105,00 118,00
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Despesas de Representagio 90,18 60,00
Limpeza e Higiene 18.928,30 19.543,99
Qutros Servigos 2.309,67 2.270,31
Total 618.976,69 877.962,58

Redugdo generalizada das despesas gerais, sendo que estes gastos foram essenciais para o

funcionamento e exploragdo normal da atividade das empresas.

17. Gastos com o Pessoal

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

31-dez-17 31-dez-16
Remuneragdes dos 6rgdos sociais 160.433,13 169.500.97
Remuneragdes do pessoal 993.862,34 950.124,55
Encargos s/ remuneragdes 233.144,49 242.678,04
Seguros 20.299,25 15.399,49
Qutros 9042,45 6.675,62
Total 1.416.781,66 1.384.834,99

Os custos com pessoal tém aumento de 31.946,67 que n3o resulta de contratagdes mas pela

contabilizagdo na integra dos quadros existentes no golfe da Terceira e pela reposic3o dos

cortes salariais.

18. Outros Rendimentos e Ganhos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:
31-dez-17 31-dez-16
Rendimentos Suplementares 0,00 0,00
Descontos Pronto Pagamento 0,00 0,00
Ganhos em Investimentos 0,00 0,00
Outros 529.178,80 511.710,57
Total 529.178,80 511.710,57

Dos 529.178,80 euros contabilizados em outros proveitos 419.311,56 euros dizem respeito:

Imputagdo Subsidio para investimentos

- Hotel Flores e Graciosa 384.913,56 euros

- Adugdio Termas do Carapacho 34.398,00 euros
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ntes proveitos resulta da restituigdo de impostos (103.750,75 euros) e outros (6.116,49

euros) proveitos residuais.
)

B

19. Outros Gastos e Perdas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

RELATORIO E CONTAS 2017

31-dez-17 31-dez-16
Impostos 44.215,31 37.159,91
Taxas 1.579,12 3.066,99
Gastos Perdas Subsidiarias 12.049,70 1.874.460,61
Qutros 207.298,54 23.010,38
Total 265.142,67 1.937.697,89

A verba de 44.215,31 euros inclui:

IMI e Imposto Selo em operagdes bancarias, bem como Impostos sobre transportes.

A verba 12.049,70 euros resulta da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial referente

A

a “Pousada”.

A verba de 207.298,54 euros refere-se a correcBes relacionadas com exercicios anteriores.

20. Juros e Rendimentos Similares Obtidos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, n3o se registaram proveitos

ou rendimentos financeiros.

21. Juros e Gastos Similares Suportados

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

CoOmo segue:

31-dez-17 31-dez-16

Juros de financiamentos suportados

Juros bancérios 222.887,58 253.457,28
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Juros de outros empréstimos 0,00 0,00

"
Juros compensatérios 0,00 0,00
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 0,00 0,00 4/
QOutros 26.926,26 23.068,80 o
Total 249.813,84 276.526,08 —_ , =
Juros bancdrios suportados sobre empréstimos de médio e longo prazo, assim como sobre /6‘

amortizagbes do empréstimo do conforme plano financeiro existente.

Restantes despesas relacionadas com despesas cobradas pelos bancos relacionadas com os

financiamentos existentes.

22. Capitais Préprios

O capital esté representado por 1.800.000 a¢8es ao portador de valor nominal de cinco euros

cada, pertencentes a:

Acionlstas AcOes
Nome Nimero Valor Nominal
Regido Auténoma dos Acores 900.000 4.500.000,00
Fundo Regional de Apoic & Coesdo e ao
Desenvolvimento Econdmico 890.000 4.450.000,00
SATA — Air Agores SA 5.000 25.000,00
Atlanticoline SA 5.000 25.000,00
TOTAL 1.800.000 9.000.000,00
Varia¢des na rubrica de Capitais Préprios
Contas 31-12-2016 31-12-2017 Variacdes
51 - Capital 9.000.000,00 9.000.000,00
55 —Reservas Legals 577.000,00 577.000,00
56 — Resultados Transitados 6.687.592,62 2.061.516,48 -4.626.076,14
57 - Ajustamentos em A. Financeiros 4.083.664,41 272.738,86 -3.810.925,55
59 - 0. Variagbes Capital Préprio 1.282.562,78 933.695,56 -348.867,22
Resultados -368.616,26 845.267,73 1.213.883,99
Total Capital Proprio 21.262.203,55 13.690.218,63 -7.571.984,92

Desta forma, os capitais préprios da empresa que

passam para 13.690.218,63 euros em 2017.
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MB. Subsldios destinados a Explora¢do.

— A

31-dez-17 31-dez-16

Subs(dios a Exploracdo
Subsfdios 2.646.346,57 3.593.275,00
Total 2.646.346,57 3.593.275,00

Durante o ano de 2017 a empresa recebeu 2.646.346,57 euros de subsidios destinados ao
investimento e a exploragdo, nos quais se inclui o referente ao Contrato-Programa Coes3o no

valor de 2.615.000,00 euros, e 31.346.57 euros relacionados com o Programa Integra.

24. Imposto sobre o Rendimento Pessoas Coletivas

31-dez-17 31-dez-16
Imposto corrente
0,00 0,00
TributagGes autdonomas
0,00 0,00
Coleta
221.167,43 330.036,77
Derrama
0,00 111.481,11
221.167,43 441.517,88
Imposto diferido
0,00 0,00
Imposto sobre rendimento do periodo
221.167,43 441517,88

Imposto calculado sobre o resultado, e com base nas taxas em vigor nos Acores.

25. DivulgagBes Exigidas por Diplomas Legais

Foram pagos a titulo de honordrios por auditoria e certificacdo legal das contas os montantes

de 11.136,00 euros.
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26. Acontecimentos apés o fecho

N&o houve alteragbes apds o fecho do exercicio.

27. Data de emiss3o.

A Administragdo autorizou a emiss3o das demonstraces financeiras a 23 de fevereiro de 2018.

O Técnico Oficial de Contas n2456

G
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE BE REVISORES OFICIALS DE CONTAS, LDA.

Socins
Duarte Félix Tavarcs Giesta (ROC n® 520)
Catarina 1sabel Furtado Pacheco (ROC n® 1365)

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UINICO

TR 7T Tt i~

Senhores Acionistas:

No cumprimento do disposie nu alinca g) do 0® 1 do Artigo 420° do Cédigo das
Socviedade Comerciais, vimos apresentar o nosse Relaidrio e dar Purecer sobre o
relatdrio de gestao, conlas e proposta de aplicagio de resubtado que nos foram
apresentados pelo Conselho de Administragio da ILHAS DE VALOR, S.A., rlativos
20 exercicio de 2017,

I- No desempenho das fungdes de fiscalizagdlo que nos estho comctidas,
acompankimos, ao longo do excrcicio de 2017, a actividade da empresa,
alravés du informagio confabilisticn e de contactos estabelecidos com s
administragio ¢ servigos.

2 De acordo com 0 n® 1 do Arligo 452° do Cédiga das Sociedades Comerciais
aprecifimos o reiatério de gestdo e as contas do exercicio.

Considerando as verificagdes a que procedemos, no exercicio da competéncii
que nos ¢ atribuida pelo Astigo 420” do Cidigo das Sociedades Comerciais, somos de

FARECER
que it Assemblein Geral aprove:

1y O relatdrio de gestio e as contas do excrcicio findo em 31 de Dezembro de
2017,

- ~ by A praposta de oplicagio do resultado constante do redatdrio de sestan;
D e,

Rua Tr. Csetano de Andrade, 1.° 5 - 2 Centro ¢ 9500-037 Pont Drelgadn
Apartado 120 ¢ EC VASCO DA GAMA [PONTA DELGADA) » U501-902 Pomta Delgada
leketone ©Fax " 296 628 240« F-mail: dufelag newe n
NIPC ¢ Matricula na Conservatonia do Registo Comercial de Ponta Delgady sob o N* 512 093 150
Inscrita ni Lista de Sociedides de Revisores Oficinis de Contis sib o n 199 0 5 CMYM sob o 0 20161497
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEBADE DE REVISORES OFICIAIS BE CONTAS, 1L.DA.

Shcios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC n” 520)
Catarina 1sabel Furtado Pacheca (ROC n® 1365)

Finalmente, o Fiscal Unico deseja agradecer ao Conselho de Adminisiragio ¢
aos Servigos du Empresa toda a colaboragao prestada no exercicio das snas fungdes.

Panta Delgada, 23 de Feverciro de 2018
O FISCAL UNICO
M 3 ‘e 1_(_5; =

Duarte Giesta & Associndo, SROC, Lda,
representada por
Duarte Félix Tavares Giesta (RO o 520)

Rua Dr. Caetano de Andeade, 0. § - 2° Ceittru « 9500-037 Pontu Delgada
Apartado 120 o EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 9501-902 Fanta Delgails
Telefone ¢ Fux n.* 296 628 240 « F-mail: dufetagiinetc pt
NIPC ¢ Matriculn na Conservatéria do Regista Comercial de Fosta Delgada sob o N © 512 093 350
Inscrita na Listu de Snciedades de Revisores Ofiviais de Contas sob o 0" 199 & ny CMVM sub o 0= 20161497
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DUARTYE, GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIALS DE CONTAS, DA,
Soelos
Duarte Félix Tavares Gicsta (ROC n® 5203
Catarina Isabel I'urado Pacheco (ROC n® 1365)

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRATOES FINANCEIRAS

Owinifo

Anditdmes os demonstragdes finaneviras anexas da ILHAS DE VAIOR, $.A., quc
compreendem o balango em 31 de Derembro de 2017 (que cvidencia um total de
40.287.954 euros e wm total de capital proprio de 13.690.219 curos, incluindo um
resultado liquido de 845.268 euros), a demonstragae dos resultados por naturezas, a
demonstragdo das alieragdes no capital proprio ¢ u demonstragio dos fluxos de caixa
refativas vo ano findo naqueln daty, ¢ o snexo is demonstragdes financeiras que incduem
um resumo das politicas contabilisticas significstivas,

Em nossa opinido, as demonstraghes financeiras anexus apresentum de forma verdadeira
¢ aproprinda, em lodos 05 aspeios molerisis, a posicao financein da ILHAS DE
VALOR, 5.A, em 31 de Dezembro de 2017 ¢ o seu desempenho financeiro e fuxos de
caixa relatives ao ano findo nuguela data de acordo com as Normas Contabilisticas ¢ de
Relato  Financeiro adotadas em  Portugul  através do Sistema de Narmalizacio
Contabilistica,

Bases para 2 opintéio

A nossa auditoria foi cfetuada de acordo com as Normws Inlernacionais de Auditoria
(I5A) £ demais normas e orienfagdes éenicas ¢ ¢licas du Ordem dos Revisores Oficinis
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descrites nu
seegdn “Responsabilidudes du auditor pela auditoria das demonstragiies financeiras™
abaixe. Somos independentes da Endidade nos termos da lei o cumprimos 08 demais
requisitos étiens nos termns o codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas,

Extamos convictes de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente ¢ aproprisda
para proporcionar uma base para & nossa opinido,
-

~ VAR

Ruu Dr. Cactano de Andrade, 1" 5 - 2° Cenro » 9500-037 Ponta Delgada
Apartwdo 120 ¢ ECVASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 950 902 Pona Delgada
[elelune ¢ Fax n. 2946 624 240 » E-mail dufetagicinete.pl
NIFC ¢ Mutriculs ia Conservatdna do Regisie Comerzial de Ponta Delgada sob o N §12 093 350
Inscnti i Lista de Sociedudes de Revisores Ofiziais de Contas soho n ™ 199 ¢ pg CMVYM sobon ® 2rlal49?
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOUIEBADE DE RUVISORES O1 1CIAIS DE CONTAS, LA,

Sdcios
Prarte Félix Tavares Gicsta {ROC n® 520)
Catarina Esabel Funada Pacheco (ROC n® 1385)

Responsabilidades do drgao de gestao pelas demonstragites financeiras

Q drgio de gestio ¢ responsdvel prela:

preparagio de demonstrugdes financeiras que apresentem de forma veedadedra e
aproprigda o posigio finunceira, o desempenha financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Contabilistices e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sislenta de Nonmalizacan Contabilistica;

- elaboragao do relalorio de gestio nos termos fegais e regulamentares aplichveis;

- eriggio ¢ munutengio de um sistema de controln interno apraprindo para permitie
a prepuracio de demonstraghes financeiras isentas de distorgio naterial devido a
fraude on erroy;

- adogan de politicus ¢ crilérios contabitisticos adequados nas circunstancias; e

- avadiagho di capactdade da lintidade de se manier em continuidude, divulgando,
quandn aplicivel, a5 matériss que possam suscitar dividas significativas sobre 2
continvidade das atividudes.

Resgonsabilidades do auditor pela anditoria das demanstragdes financeivas

A nossa responsabilidade consiste ¢m obter seguranga razodvel sobre se as
demonstragdes financeirus como wm todo estio isentas de distorgdes materiais devido a
fraude ou erro, ¢ emilir wm relatdrio onde conste a nassa opinido, Seguranga razodvel ¢
um nivel clevado de segurangs mas nio & uia gurantia de que uma auditoria execstada
de acordo com as ISA detetard sempre uma dislorgio material quanda exista, As
distorgdes podem ter origern em fraude ou erro ¢ s50 consideradas materiais se, isoludas
ou conjuntamentc, se possa Tazoavelmente  esperar  que  influencicm  decisocs
econdmicas dos utilizudores 1omadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parle de umi auditoria de scorda com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais
€ mantemns celtcismo profissional durante u suditoria ¢ ambém:
o k27,

Rus D Cactuno de Andrde, 0 5 - 2¥ Centro » Y500-037 Ponta Delgnda
Apartado 120« DO VASCO DA GAMA(PONTA DELGADA) » 950 942 Ponca elgadn
leletone £ Fax n.Y 196 628 240 » B-mail: dufetagiroete p
RPC e Mutriculs na Conservatoria dn Regisin Comercial de Ponia Delgada sob o N.° 512 093 350
Inscntn na Lista de Sociedades de Revisares Oficiais de Contas sob o n ™ 199 ¢ g CMYM sebo 3.7 20161497
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFUCIALS DI CONTAS, LDA,
- | Soeios
Duarte FElix Tavares Giiesta (RQC n® 520)
Catarina Isabel Furiade Pacheco (ROC 0" 1365)

- identilicomos ¢ avalinmos s riscos de distorgio material das demonstrcses
finunceiras, devido a fraude ou a erro, concebemios e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riseos, e ohtemos prova de auditoria que seja
suficicnie e apropriada para proporcicnar uma base para 4 nossa opiniio. O rsisco
de ndo detetar uma distorgio material devido # fraude ¢ maior do que o risco de
ndo detetar uma distorgiio material devido a erro, dado que a Mraude pode envolver
conluio, falsificagio, omisstes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
contrnlo inlermo:

- obtemos uma compreensio do controlo interno relevanie para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam aproprizdos pas
cifcunsiincias, mas nio park expressar uma opiniao sobre u eficdcia do controbo
interno da Entidade;

- avaliamos a adequagao das politicas contabilisticns usadus e 2 razoabilidade das
cstimativas contabitisticas ¢ respetivas divalgagaes feits pelo Grgao de gestao;

- concluimos sobre a apropringao do uso. pelo 6rgdn de gestao, do Pressuposto di
continuidade e, com buse na prova de auditoria obtida, se existe gualquer
incertezn malerial relacionada com acontecimentos ou condigous que  passani
suscitar  ddvidas  significativas sobre a4 capacidade da Entidade para dar
continuidade &s suas atividadies. Se concluimmos que existe ums incerntezy
material, devemos chamur a alengio no nosso relatdrio pata as divulgagoes
relacionadas incluidas nus demonstragdes financeiras tu, casd essus divnlgaghes
niio sejam adequadas, modificar 2 nossa opiniao. As nossas conclusdes sio
bascuduas na prova de auditoria obtida até 4 dala do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou eondigdes futuras podem levay a que i Entidade descontinue ns
suas alividades:

- avaliamos & aprescutugio, cstrutura ¢ conleddo global  das  demonstragies
financeiras, incluindo as divulgagdes, ¢ se essas demonstragies  linanceiras
represctam as trapsagdes ¢ acontecimentos subjucentes de forma a alingir wma
apresentagio apropriadu;

- comunicanmos com os cnearregados da OVErMUCAO, enlre OUITOR assuntos, o
ambily ¢ o calenddrio planeado da audiloria, ¢ as conclusées significativas da
auditoria incluindo qualquer duficiénein  significativa de  controlo  interno
identificado durante a auditoria.

/
"W"féz
Rua Dr. Cuetano de Andrade, n.” $ - 2° Centra ¢ 9500-037 Bonta Delgada
Aputade 120 ¢ EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) » 9501 902 Ponta hlgada
Telefone £ ax 0o 296 638 230 » E-mail dufetgiznerc pt
NIPC © Mutricula i Conservatina do Regista Comercial de Ponta Delgada sob o N ° $12 693 350

Insenitit ta Lista de Sociedades de Revisares ¢Miciais de Contas sob o n = 199 2 pa CMY A sobo 1™ 20161497

71



RELATORIO E CONTAS 2017

DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
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Duatte Félix Tavares Giesta (ROC n® 520)
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n® 1365)

A nossa responsabilidade inclui sinda a verificagfio da concorddncia da informngin
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeirs,

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAILS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestiio

Dande cumprimento a0 artigo 451.° n.° 3, al. ¢j do Cédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parccer que o relatério de gestio foi preparade de acorde com os requisitos
legais ¢ regulamentares apticiveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante
com as demonsiragies financeiras auditadas ¢, tendo em conta o conheciments ¢
apreciagao sobre a Entidade, nio identificimos incorregdes materiais.

Ponta Delgada, 23 de Fevereiro de 2018
b TRt
62,?

Duarie Gicsta & Associado, SROC, 1.da.
representada por
Duarle Félix Tavares Giesta (ROC n's20)
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